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. OBJETIVO

O objetivo da Politica de Rateio e Divisdo de Ordens da Smartquant Investimentos Ltda.
(“SmartQuant™) é determinar as diretrizes e procedimentos que deverdo ser seguidos em relagdo ao
agrupamento e rateio de ordens entre os fundos de investimento por esses geridos, conforme previsto
em regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicaveis, de forma que nenhum fundo e,
consequentemente, nenhum cotista sera prejudicado pela eventual divisdo de ordens
desproporcionais, evitando eventuais prejuizos.

Il. DIRETRIZES E REGRAS

Cada classe de ativo possui diretrizes e regras individuais, de acordo com as suas necessidades
especificas, conforme descrito a seguir:

(i) Titulos Publicos e Privados

As operagdes realizadas com titulos publicos e privados sdo previamente definidas para cada fundo,
de acordo com as necessidades especificas de liquidez ou estratégia de investimento. Dessa maneira,
no momento da ordem, ja ha a especificacdo do fundo.

(i) AcOes

As operacdes realizadas com agdes sdo realizadas apenas através de plataformas eletronicas. Por este
motivo, é necessario especificar o fundo de destino no momento da emissdo de cada ordem. As
operag0es sdo definidas previamente de acordo com a estratégia estabelecida pelo Diretor de Gestdo
de Carteira de Valores Mobiliarios para cada fundo.

(iii) Derivativos (execucdo via DMA)

As operacdes realizadas com derivativos séo realizadas através de plataforma eletronica. Por esse
motivo, é necessario especificar o fundo de destino no momento da emissdo de cada ordem. As
operagOes sdo previamente definidas de acordo com a estratégia estabelecida pelo gestor para cada
fundo.

I11. EXECUCAO VERBAL VIA CORRETORA

H4 dois casos para execucao de ordens verbais via corretora:

a) Estratégias especificas — No caso de estratégias especificas para um unico fundo, as ordens verbais
ja sdo emitidas para o fundo especifico;

b) Estratégias em comum — No caso de estratégias de investimento em que ha mais de um fundo sob
gestdo, a divisdo dos lotes ocorrerd imediatamente apds a execucao (tipicamente até 5 minutos), com
um prazo de até 1 (uma) hora para corre¢do em caso de erro. Essa divisdo € feita sempre na proporcéo
do patriménio liquido de cada fundo participante da estratégia em questéo.

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou individualmente, no
entanto, atualmente as ordens sdo feitas individualmente para os fundos Smartquant FIM, Smartquant
TRE FIM e Smartquant Relativa IE FIM CP por meio da corretora ATIVA, o gestor primeiro realiza
a operacdo para um fundo e logo em seguida para 0s outros.

Caso as ordens de compra e venda sejam feitas de forma conjunta, a SmartQuant fara o grupamento
das ordens a serem lancadas ao mercado e o rateio das ordens executadas, especificando as quantidades
correspondentes aos fundos de investimento geridos, igualmente, utilizando o preco médio das
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negociagOes para cada alocacéo.

IV.CREDITO

A alocacdo em titulos de crédito é realizada respeitando os critérios especificos da politica de
investimento de cada fundo, podendo haver divisdo de lotes entre diferentes fundos em condigdes
igualitérias se realizados na mesma data, definidos previamente a data da alocacéo.

V. OPERACIONALIZACAO

O backoffice é responsavel por realizar as conferéncias parciais e finais das operacdes. Durantetodo
o dia, diversas checagens séo realizadas com o objetivo de conferir os lotes operados. S&o utilizadas
as confirmacdes parciais enviadas pelas corretoras (diversas vezes ao dia), e as operacdes boletadas
em nosso sistema interno de gestdo. Dessa maneira, é possivel identificar eventuais erros operacionais
da corretora ou da SmartQuant em tempo real, de forma que sejam corrigidos o mais rapido possivel.

No caso de titulos publicos (mercado de balcdo) com liquidagdo no mesmo dia, as ordens séo enviadas
para a administradora através de sistema da mesma, no mesmo instante que as operagdes sdo
confirmadas com a contraparte.

Para os instrumentos negociados em bolsa, ap6s o fechamento do pregao, sdo realizadas conferéncias
finais entre todas as operagdes do dia constantes no sistema interno de gestdo da SmartQuant e as
notas de corretagem das corretoras. Em seguida, todas as opera¢fes sdo enviadas para o sistema da
administradora dos fundos que realizara o calculo da carteira e enviara pela madrugada o resultado.

Todos os dias antes da abertura do mercado, o resultado de todas as operacGes do dia anterior é
conferido detalhadamente entre a carteira enviada pela administradora e o sistema interno da
SmartQuant. Em caso de divergéncias, o recalculo € solicitado com o apontamento das diferencas. Se
tudo estiver correto, a carteira calculada pela administradora é entéo liberada para divulgagao.

Caso o Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios da SmartQuant eventualmente altere a
relacdo dos fundos de investimentos por esta geridos e considerados elegiveis como participantes do
rateio, devera a Equipe de BackOffice manter o registro dessa alteracao.

O Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios da SmartQuant é responsavel pela definicdo
dos limites e a equipe de backoffice executa todas as ordens em consonancia aos critérios pre-
definidos.

Caberd ao Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobilidrios a responsabilidade pela
implementacdo e monitoramento desta Politica, de forma a assegurar sem prejuizo do cumprimento
das demais disposicBes contidas neste manual, principalmente, que, no rateio de ordens objeto da
presente, ndo existam fundos de investimentos geridos pela SmartQuant que sejam eventualmente
privilegiados em detrimento dos demais sob a mesma condigéo.



VI. MITIGACAO DE CONFLITOS DE INTERESSE QUANTO AO RATEIO DE ORDENS
ENTRE FUNDOS DE INVESTIMENTOS GERIDOS PELA SMARTQUANT

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou individualmente. As
ordens realizadas para as carteiras de investimentos que seguem uma mesma estratégia sao enviadas
em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente, promovendo, portanto,
uma alocacdo pro rata entre estas, de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido em
suas respectivas politicas de investimento, sempre utilizando o critério de preco médio.

Na substituicdo de ordens parcialmente executadas, o Diretor de Gestdo de Carteira de Valores
Mobiliarios podera determinar um novo rateio para esta carteira de investimentos especificamente,
desde que o mesmo seja considerado justo e razoavel em relagdo as demais carteiras de fundos de
investimentos geridos de acordo com a mesma estratégia.

VII.DOCUMENTACAO

As planilhas geradas pelo sistema de “rateamento” e as boletas recebidas das corretoras deverao ser
mantidas pela gestora pelo prazo minimo de cinco anos.

VIHII.MONITORAMENTO

A Diretoria de Compliance é responsavel pela auditoria das operagOes realizadas, para garantir o
cumprimento a esta politica e comunicara a Diretoria de Gestéo de Carteira de Valores Mobiliarios,
quando aplicével, todas as inconsisténcias verificadas, quando houver.

IX. SANCOES

Caso seja identificado o envolvimento, descumprimento, ou até omissdo de qualquer etapa do
processo prevista nesta Politica, o colaborador ou socio estard sujeito as sancbes e/ou medidas
disciplinares, podendo configurar responsabilidade nas esferas criminal, civil e administrativas.

Sempre que aplicavel, a Diretoria de Compliance comunicara aos 6rgdos reguladores competentes
as infragdes identificadas, caso estas se verifiquem.

X. VIGENCIA

Esta Politica sera revisada anualmente pela Diretoria de Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios.
Serdo utilizadas como base para sua atualizagdo as legislagdes, instrucdes, regulamentacGes e
autorregulamentac6es vigentes na data da sua reviséo e/ou as alteracdes nos procedimentos internos
da Smartquant.

XI.CONTROLE

Esta Politica tem o objetivo de:

(i) controlar as alteragBes realizadas nesta politica, através do estabelecimento de um controle de
versoes;
(ii) relacionar os responsaveis pelo controle, confeccao e aprovagdo desta politica;

(i) estabelecer as diretrizes para atualizagdo desta politica; e



(iv) definir como a politica deve ser distribuida.

XI11.DISTRIBUIGAO DA POLITICA

Esta politica seré distribuida eletronicamente para todos os usuarios da SmartQuant.

Existira uma versdo impressa dessa politica, que estara organizada em uma pasta de documentacéo e
que ficaré disponivel para consulta dos envolvidos, nos arquivos da SmartQuant.

Quando ocorrerem revisdes ou atualizagbes na politica, todos os envolvidos e os aprovadores
receberdo uma nova versao eletrdnica. Uma nova versdo impressa substituird a versdo anterior
existente na Smartquant e todas as versdes anteriores deverdo ser descartadas.



